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Polugodisnji izvjestaj poslovodstva JGL Grupa

Drustvo JADRAN-GALENSKI LABORATORI] dd. (,JGL" ,Drustvo”, ,Mati¢na tvrtka”) prihvaca
odgovornost za sadrZaj ovog polugodisnjeg izvjes¢a poslovodstva JGL Grupe.

Prema uvjerenju, svim saznanjima i podacima kojima JGL raspolaZe, podaci iz ovog Izvjeséa Cine
cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka i financijskog poloZaja JGL Grupe te ni
jedna ¢&injenica koja bi mogla utjecati na njegovu potpunost i istinitost, prema najboljem saznanju
Drustva, nije izostavljena.

Brojevi u IzvjeS¢éu negdje su zaokruZivani, prema tome, brojevi prikazani za istu vrstu podataka
mogu varirati i zbrojevi moZda nisu aritmeticki agregati. Upucivanje u ovom dokumentu na ,EUR"
oznacava euro, ,USD" americki dolar, a ,HRK" ili ,kuna“ hrvatske kune.

Upuéivanje na ,prethodno razdoblje” odnosi se na period od 1. sijecnja 2018. do 30. lipnja 2018., dok
se ,tekuce razdoblje” odnosi na period od 1. sije¢nja 2019. do 30. lipnja 2019.

Rijeka, kolovoz 2019.
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Prikazano stanje financijskih rezultata JGL Grupe ukljucuje aspekt koji je vezan uz osnovnu djelatnost (eng.
core business) Grupe - proizvodnju i prodaju lijekova. Kako bismo jasnije i jednostavnije prikazali rezultate
osnovne djelatnosti, te olaksali usporedivanje rezultata s prethodnim razdobljima, uvodimo pojam JGL
Pharma koji ukljucuje maticno poduzece i sva povezana poduzeca koja se bave osnovnom djelatnoscu.

Iz kategorije JGL Pharma izdvojene su ¢lanice Grupe koje imaju drukcije djelatnosti, tvrtke Adrialab d.o.o.
(spin-off tvrtka s fokusom na kozmetiku i dijetetiku), te Pablo d.o.o. i ZU Ljekarna Pablo (ljekarnicko
poslovanje).



Polugodisnji izvjestaj poslovodstva JGL Grupa

PRIKAZ REZULTATA 1 OPCEG STANJA

> 406 milijuna kuna ukupnih prihoda JGL Grupe i 320 milijuna kuna ukupnih prihoda
iz farmaceutskog core businessa (JGL Pharma)

» rast ukupnih prihoda JGL Grupe za 15 % i rast ukupnih prihoda JGL Pharme za 18
%

> 391 milijun kuna poslovnih prihoda JGL Grupe, u odnosu na 350 milijuna kuna u lipnju
2018. (rast 12 %)

» 305 milijuna kuna poslovnih prihoda JGL Pharme, u odnosu na 270 milijuna kuna u
lipnju 2018. (rast 13 %)

> operativna dobit (EBITDA) JGL Grupe od 46 milijun kuna vi$e je nego udvostruéena u
odnosu na kraj lipnja 2018., faktor zaduZenosti 2,9

» operativna dobit (EBITDA) JGL Pharme od 41 milijun kuna

» dobit prije oporezivanja (EBT) JGL Grupe od 26 milijuna kuna (JGL Pharme od 23
milijuna kuna) za 44 milijuna kuna je ve¢a u odnosu na 30. lipnja 2018. godine

» stopa EBITDA marZe |GL Pharme od 17,7% za razdoblje zadnjih dvanaest mjeseci

» iznos gotovine na poslovnom racunu u zadnjih 18 mjeseci udvostrucen s 24 milijuna kuna
na 48 milijuna kuna

> pokretaci rasta su Rusija (+14%), Ukrajina (+75%), Hrvatska (+2%), Bjelorusija (+25 %),
Srbija (+16 %) i BiH (+28 %)

> daljnji rast klju¢nih brendova Aqua Maris (+22%), Meralys (+20%), Vizol S (+50%),
Dramina (+13%), Reflustat (+140%), Aknekutan (+17%)

> nove strateSke suradnje s renomiranim farmaceutskim tvrtkama Polpharma i
Medochemie

» lansirano 27 novih proizvoda, najveéim dijelom u strate$kim terapijskim podru¢jima

» Upravni odbor odobrio izdavanje obveznica u iznosu od 130 milijuna kuna u svrhu
refinanciranja postojeceg izdanja dospijeca 21. prosinca 2020.



Polugodisniji izvjestaj poslovodstva JGL Grupa
Prikaz rezultata JGL Grupe, JGL Pharme i JGL-a d.d. na dan 30. lipnja 2019.

u tisu¢ama kuna

JGL GRUPA JGL PHARMA JGL d.d.
30.06.2018. 30.06.2019. 30.06.2018. 30.06.2019. 30.06.2018. 30.06.2019.

UKUPNI PRIHODI 351.634 405.938 271.573 319.975 225.088 247.960

POSLOVNI

PRIHODI 349.323 391.424 269.264 305.462 221.783 232.581

EBITDA 21414 46.153 18.628 41.228 51.955 56.074

DOBIT PRIJE

OPOREZIVANJA -18.762 25.992 -20.706 22.965 14.537 41.468

EBITDA MAT! 98.867 125.455 90.817 118.490 113.650 94.502

POSLOVNI

PRIHODI MAT 818.137 838.543 648.921 669.957 489.690 461.657

EBITDA MARZA 12,1% 15,0% 14,0% 17,7% 23.2% 20,5%

NETO DUG 379.2972 366.143 387.7392 358.223 360.8402 340.353

NETO DUG/

EBITDA (MAT) 3,84 2,92 4,27 3,02 3,18 3,60

NETO DUG

/KAPITAL 0,70 0,64 0,78 0,64 0,65 0,58

KOEFICIJENT

ZADUZENOSTI 0,50 0,49 0,51 0,47 0,47 0,45

KOEFICIJENT

UBRZANE

LIKVIDNOSTI 1,54 1,60 2,09 1,93 2,02 2,22

BROJ ZAPOSLENIH 945 984 780 809 529 561
Izvor: JGL

1 Zadnjih 12 mjeseci poslovanja (eng. Moving Annual Total)
2 Za vrijednost u bilanci uzeti iznosi na 31.12.2018.



Polugodisnjiizvjestaj poslovodstva JGL Grupa

JGL Grupa je u prvom polugodistu 2019. godine realizirala 406 milijuna kuna ukupnih prihoda te rast
od 15 posto u odnosu na isto razdoblje lani. Iz osnovnog farmaceutskog poslovanja (JGL Pharma)
realizirano je 320 milijuna kuna ukupnih prihoda, a rastu od 18 posto u odnosu na prvu polovicu proSle
godine posebice doprinosi rast prodaje proizvoda na klju¢nim inozemnim trzi§tima Rusiji, Ukrajini i
domicilnom hrvatskom trzistu.

Iz prikaza pokazatelja i$¢itavaju se pozitivni trendovi stabilizacije i rasta poslovanja kompanije.
Smanjivanjem zaduZenosti i neto duga postignut je bonitet tvrtke, financijska stabilnost, likvidnost, ve¢a
profitabilnost, solidan povrat na imovinu i kapital. Dobit prije oporezivanja JGL Grupe iznosi 26 milijuna
kuna i veca je za 238 posto u odnosu na isto prethodno razdoblje.

Tijekom prva dva kvartala 2019. godine cilj je bio dostignuti razinu neto duga/EBITDA 3,5-4,0 $to je i
realizirano (2,9). Operativna dobit (EBITDA) JGL Grupe od 46 milijuna kuna, kao i JGL Pharme od 41
milijun kuna, viSe je nego udvostrucena u odnosu na prethodno razdoblje. Stopa EBITDA marZe JGL
Pharme od 17,7 posto veca je za 26 posto u odnosu na prethodno razdoblje.

Najznacajniji brend Aqua Maris, koji ¢ini 33 posto prodaje JGL-a, u prvoj polovici 2019. godine biljeZi
rast prodaje za 21,7 posto u odnosu na isti period prosle godine. Najznacajniji rast dolazi s trzista
Ukrajine gdje trziSni podaci3 pokazuju da Aqua Maris raste po stopi od 47 posto, $to je viSe nego
dvostruko viSe od rasta referentnog trzi$ta koje u prvoj polovici godine biljezi povecanje po stopi od 22
posto u odnosu na isti period prosle godine.

Meralys, drugi najuspjesniji brend iz segmenta lijekova protiv prehlade i gripe, u prvoj polovici godine
takoder biljezi sjajne rezultate, posebno na hrvatskom i ukrajinskom trzistu. TrZi$ni podaci pokazuju da
je brend u Hrvatskoj rastao po stopi od 66 posto, dok je trzi$ni segment narastao za 13 posto. U Ukrajini
Meralys raste po stopi od 94 posto, dok trzi$ni segment raste 27 posto.

Dramina i dalje zadrZava vodecu poziciju na trzistima Rusije i Hrvatske, te je ukupni prihod od prodaje
ovog brenda vedi za 13 posto u odnosu na prvu polovicu prosle godine. Prihod od prodaje Vizol S
proizvoda vedéi je za 50,3 posto u odnosu na isti period pro$le godine $to je rezultat stabilnog rasta
prodaje na trzistu Hrvatske (+22,5 posto) te uspje$nih lansiranja na trZi$tima CIS i BSR regije (Rusija,
Bjelorusija, Ukrajina i Kazahstan) kroz 2018. godinu.

Sve znacajniji udio u prodaji JGL-a zauzima i brend iz dermatolo$kog portfelja - Aknekutan - s udjelom
od 7 posto u prvoj polovici 2019. godine. Na trZi$tu Rusije brend Aknekutan raste po stopi od 27 posto,
dok cijeli trziSni segment raste 20 posto, te se nalazi na vodecoj poziciji s 43 posto trzi$nog udjela. Isti
trend zabiljeZen je na trZistu Ukrajine gdje Aknekutan raste po stopi od 64 posto, dok trZiSte raste 52
posto, te takoder drZi vodecu poziciju sa 61 posto trZi$nog udjela.

JGL vecinu svojih prihoda ostvaruje na trzistu Rusije koje €ini 39 posto ukupnih prihoda od prodaje
farmaceutskih proizvoda, te je u prvoj polovici 2019. godine ostvarilo rast od 14 posto u odnosu na isti
period prosle godine. Rast je ostvaren kroz fokus na dermatolo$ki portfelj, lansiranje Vizol S brenda, te
stabilan rast Aqua Maris i Dramina brendova.

Drugo po veli¢ini je trZiste Hrvatske koje ¢ini 21 posto ukupnih prihoda od prodaje farmaceutskih
proizvoda, a ostvaruje stabilni rast od dva posto u odnosu na proslu godinu. Najbrzi rast JGL ostvaruje
na trzistu Ukrajine koje raste po stopi od 75 posto u odnosu na proslu godinu, te zauzima 9 posto udjela
u prodaji JGL-a.

3 Izvor: Rusija - DSM sell out; Ukrajina - Proxima sell in; Hrvatska - IQVIA sell in



Polugodisniji izvjestaj poslovodstva JGL Grupa

B2B poslovanje ¢ini 9 posto prihoda od prodaje. Kljuéna trzista u B2B segmentu su Svicarska, Madarska,
Grcka, Rumunjska, Njemacka, Italija i Poljska. U prvoj polovici 2019. godine, suradnje s partnerima
prosirene su kroz licencing-out model u Madarskoj i Rumunjskoj za proizvode iz linija Aqua Maris, Vizol
S i Meralys HA. Kroz model ugovorne proizvodnje s partnerima u Italiji i Gr¢koj dogovorena je suradnja
za Sirenje i nova lansiranja proizvoda na petnaestak europskih trzista.




Polugodisniji izvjestaj poslovodstva JGL Grupa

PRIKAZ REZULTATA JGL GRUPE
Racun dobiti i gubitka JGL Grupe (u HRK)* na dan 30. lipnja 2018. i 2019.

u tisu¢cama kuna

30.6.18. 30.06.19. Indeks

POSLOVNI PRIHODI 349.323 391.424 112
PRIHOD OD PRODAJE 340.171 380917 112
OSTALI PRIHODI 9.152 10.507 115
POSLOVNI RASHODI 345.769 368.288 107
PROMJENA VRIJEDNOSTI -13.925 2911 -21
ZALIHA

MATERIJALNI TROSKOVI 98.077 71.788 73
TROSKOVI PRODANE ROBE 72.885 88.300 121
TROSKOVI USLUGA 75.953 79.560 104
TROSKOVI OSOBLJA 73.846 75.643 102
AMORTIZACIJA 17.855 23.012 128
OSTALI TROSKOVI 21.078 27.074 128
FINANCIJSKI PRIHODI 2.311 14.514 628
FINANCIJSKI RASHODI 24.627 11.658 47
UKUPNI PRIHODI 351.634 405.938 115
UKUPNI RASHODI 370.396 379.946 103
DOBIT PRIJE POREZA -18.762 25.992 239

4 Prikazani Racun dobiti i gubitka je prema skracenoj menadZerskoj klasifikaciji koja nije identi¢na u prikazu s Ra¢unom dobiti i
gubitka propisanom MSFI standardima



Polugodisniji izviestaj poslovodstva JGL Grupa
Bilanca JGL Grupe (u HRK)® na dan 31. prosinca 2018. i 30. lipnja 20109.

u tisu¢éama kuna

31.12.18. 30.06.19. Index
AKTIVA 1.118.279 1.178.113 105
DUGOTRAJNA IMOVINA 617.204 657.282 106
KRATKOTRAJNA IMOVINA 497.866 518.582 104
ZALIHE 188.885 221.053 117
POTRAZIVANJA OD KUPACA 262.369 224.963 86
OSTALA POTRAZIVANJA 17.207 23.302 135
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA 521 370 71
IMOVINA

NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 28.884 48.894 169
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG

RAZDOBLJA I OBRACUNANI 3.209 2.249 70
PRIHODI

PASIVA 1.118.279 1.178.113 105
KAPITAL I REZERVE 545.543 572.444 105
DUGOROCNA REZERVIRAN]JA 1.731 1.731 100
DUGOROCNE OBVEZE 359.471 395.778 110
OBVEZE ZA LEASING I BANKE 228.810 261.616 114
OBVEZE ZA OBVEZNICE 127.032 127.152 100
OSTALE DUGOROCNE OBVEZE 0 3.378 0
ODGOPENA POREZNA OBVEZA 3.629 3.632 100
KRATKOROCNE OBVEZE 201.057 186.234 93
OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 119.568 134.304 112
OBVEZE PREMA BANKAMA [ 52.461 26.641 51
LEASINGU )

OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE 29.028 25.289 87
ODGODENO PLACANJE ]

TROSKOVA, PRIHOD BUDUCEG 10.477 21.926 209
RAZDOBLJA I REZERVIRANJA

% Bilanca je prikazana prema menadZerskoj klasifikaciji i nije identi¢na u prikazu s Bilancom propisanom MSFI standardima
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Polugodisniji izvijestaj poslovodstva JGL Grupa

PRIKAZ REZULTATA JGL PHARME

Racun dobiti i gubitka JGL Pharme (u HRK) na dan 30. lipnja 2018. i 2019.

u tisucama kuna

30.6.18. 30.06.19. Indeks

POSLOVNI PRIHODI 269.264 305.462 113
PRIHOD OD PRODAJE 265.884  300.808 113
OSTALI PRIHODI 3.380 4.654 138
POSLOVNI RASHODI 267.140 284.940 107
PROMJENA VRIJEDNOSTI -14.618 2.652 -18
ZALIHA

MATERIJALNI TROSKOVI 94.935 69.424 73
TROSKOVI PRODANE ROBE 16.117 25.648 159
TROSKOVI USLUGA 72.138 77.187 107
TROSKOVI OSOBLJA 62.622 64.047 102
AMORTIZACIJA 16.499 20.702 125
OSTALI TROSKOVI 19.447 25.280 145
FINANCIJSKI PRIHODI 2.308 14.513 629
FINANCIJSKI RASHODI 25.138 12.070 48
UKUPNI PRIHOD!I 271.572 319.975 118
UKUPNI RASHODI 292.278 297.010 102

DOBIT PRIJE POREZA -20.706 22.965 211
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u tisucama kuna

AKTIVA

DUGOTRAJNA IMOVINA
KRATKOTRAJNA IMOVINA
ZALIHE

POTRAZIVANJA OD KUPACA
u zemlji

u inozemstvu

OSTALA POTRAZIVANJA

KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA
IMOVINA
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

PLACENI TROSKOVIVBUDUCEG
RAZDOBLJA I OBRACUNANI
PRIHODI

PASIVA

KAPITAL I REZERVE
DUGOROCNA REZERVIRANJA
DUGOROCNE OBVEZE
OBVEZE ZA LEASING [ BANKE
OBVEZE ZA OBVEZNICE
ODGOPENA POREZNA OBVEZA
KRATKOROCNE OBVEZE
OBVEZE S OSNOVA LEASINGA
OBVEZE PREMA BANKAMA
OBVEZE PREMA DOBAVL]ACIMA
u zemlji

u inozemstvu

OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE
ODGODENO PLACANJE

TROSKOVA, PRIHOD BUDUCEG
RAZDOBLJA 1 REZERVIRANJA

31.12.18.
1.065.082
601.175
461.999
168.956
252.281
188.911
63.370
14.432
426

25.904

1.908

1.065.082
533.941
1.731
355.450
228.395
127.032
23
163.490
16.015
36.170
85.543
49.310
36.233
25.762

10.470

Bilanca JGL Pharme (u HRK) na dan 31. prosinca 2018. i 30. lipnja 2019

30.06.19. Index

1.100.943 103
626.313 104
473.235 102

199.500 118
208.644 83
151.349 80
57.296 90
20.378 141
303 71
44410 171
1.395 73

1.100.943 103

557.553 104

1.731 100
377.886 106
250.709 110
127.151 100
26 113
142.141 87
11.843 74
13.234 37
94,529 111
35.369 72
59.160 163
22.535 87
21.632 207
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